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Panama, 20 de mayo de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Licenciada Real:

Con referencia al Programa de Notas por $50 millones que fue aprobado a Banco La Hipotecaria,
S.A, por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la
Serie W de Notas el dia 25 de mayo de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 27 de mayo de 2022.

Los términos y condiciones de la Nota Serie W (Certificado N°. 01) son los siguientes:

Serie Monto Tasa Fec!ia! !:Ie Fec.ha. de
Emisidon Vencimiento
W US$3,000,000.00 4.50%p.a. 27-may-22 27-may-26

Los dias Pago de Intereses de la Serie W seran los dias 15 de cada mes o el primer dia habil
después del 15 de cada mes después de la fecha de expedicion o al vencimiento de la serie.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus drdenes.
Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Giselle de Tgjeira
nzas PE/de Operaciones y Soporte
de Negocios
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La Hipotecaria

_BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
RESOLUCION SMV N°. 462-18 de 10 de Octubre de 2018
Monto de la Emision: US$50,000,000.00
NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES A MEDIANO PLAZO

Plazo del Programa: 10 afios.

Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 23 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucion N°. 462-18 de 10 de octubre de 2018, autorizo
el Programa Rotativo de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo (‘“NOTAS") a ser emitido por BANCO
LA HIPOTECARIA, S.A. (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Cincuenta Millones de Dolares,
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie W de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo de
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., que fue ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresion del suplemento:
Redencién Anticipada:

Uso de los Fondos:
Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision:

Panama, 20 de mayo de 2022.

W
US$3,000,000.00

4.50%

Los dias 15 de cada mes o el primer dia habil después del 15 de
cada mes.

Al vencimiento.

Dias calendarios /360.

4 anos.

25 de mayo de 2022.

27 de mayo de 2022.

27 de mayo de 2026.

20 de mayo de 2022.

El Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente las
Notas en cualquier momento, cumplido dos afios de la fecha de
oferta. Descripcion de Garantia: Esta Serie no
cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings, AA+ (pan). Las Calificaciones Nacionales
‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento
en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El
riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los
emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

= Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com
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N°. 1

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andénima panamefia, constituida mediante Escritura Publica niumero 7,950 de 7 de noviembre
de 1996, otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panam3, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044, actualizada al Documento Redi nimero 1786538 de la
Seccién Mercantil del Registro Publico.

NOTA COMERCIAL NEGOCIABLE A MEDIANO PLAZO (NOTA) AL 4.50% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 27 de mayo de 2026.

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la presentacion y
entrega del mismo la suma de: Tres Millones De Ddlares Estadounidenses (US$3,000,000.00) el 27
de mayo de 2026 (la “Fecha de Vencimiento” de esta Nota). Se obliga ademas a pagar intereses sobre
dicho capital a partir del 27 de mayo de 2022, a una tasa fija de cuatro punto cincuenta por ciento
(4.50%) anual. Esta tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama antes de la emision de esta Nota. Intereses éstos que seran pagados al Tenedor
mensualmente a partir de la Fecha de Expedicion o al vencimiento de la respectiva Nota. De no ser la
Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion a esta Nota los realizara el Agente de Pago,
Registro y Transferencia segun se establece al reverso de este certificado.

Esta Nota pertenece a la Serie “W” de la emision de Notas Comerciales Negociables autorizada hasta
por Cincuenta Millones de Dolares Estadounidenses (US$50,000,000.00), segun resolucion de la
Junta Directiva del Emisor del dia diez (10) de octubre de dos mil dieciocho (2018). Al momento de ser
emitidas, cada una de las series de las Notas, podran no tener garantia especial; 6 estar respaldada con
fianza solidaria constituida por la sociedad Grupo Assa, S.A., hasta por el 100% de la serie emitida, mas
los intereses, gastos y costas de dicha serie (la “Fianza”); ¢ estara garantizada por un Fideicomiso
constituido por el Emisor, en su calidad de Fideicomitente y BG Trust, Inc. en su calidad de Fiduciario, al
cual el Emisor le habra transferido una cartera de Créditos Hipotecarios que retinen ciertas condiciones
de elegibilidad y otros activos.

Banco La Hipotecaria, S.A.
27 de mayo de 2022

bei) g |

w /\/
FIRMA AU76RIZADA (/ “FIRMA AUTORIZADA

* Banco _
7z LaHipotecaria
US$3,000,000.00 Nota Global Serie W

Una empresa de
GRUPO

Teléfono (507) 300-8500 = Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com q”a



TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LA NOTA
Esta Nola se reged por hos 1ermmos y condicones en & Prospects Infarmatna de la Emisién, ef cusl reposa en la Superintendencia del Mercada de Valores. Estas Notss no tendrdn una gasantla especifica, respakdadas Uncamente por el crédto general del Emmer

Términos y condiciones de las Nofas: la Jurta Drectva de Barce La Hpotecana, S A (el "Emisor), mediante rescluciones aprobadas el dia dez (10) de
Bctubre del dos md deciocha (2018), AUl la emisdn de Notas Comerciales Negociabies & Mediano Plazo (las "Nolas'), en forma nominativa, regatrados. y sin
cupones, hasta por un valer nominal 1otal de Cincuenta Milisnes De Dolates (U5350.000,000 00). moneda de cursa kegal de los Estados Unidos de América Las
Notas forman parte de un programa erubdo en tant coma o estime #i Ermuscr segun sus necesicades y [a demanda del mercada Supeta alo
establecida a contnuacsin, la fecha en que las Notas de cada sone sean ofrecidas al putica (13 Fecha de Oferta’). 1 tasa de interés (1a "Tasa de Interés”), los
lermings para el pago de wereses ¥ L fecha de vencimento de hasta cienlo venle (120) meses. contados & pats de la Fecha de Oferta (la “Fecha de
Vencimsenta') de las Notas de cada sene. serin fjadoa por el Emmar de bempo en tempo antes de o al moments de su ofrecsmiants piblco & CoNBmUACKN 4
describen los terminos y condiciones del programa de Las Notas que serdn cbjeto de la oferta

4.1, Emisitn, fecha, sutenticacitn y regisiro de las Notas: para que las Notas sean una obligacsn vilda y exipble del Emmor, las memas dederdn ser
firmadas en nomtre y represenfacion del Emmor por (i) cualesquiera dos Dwectones, o (1) cualesguiera dos Dignatanos, o () cuaiquier Drector conjuntamente
«con cuaiquier Dhg . 0 {w} John D R con Bors Oduter B, 0 (v) John D Rauschiolb conjuntamante con Gaelle de Tepeira, o (vi)
John O Rauschkob conuntamente con Radl Zarak (i) John D. Rauschholt con cualgquer Dwector o Dwgnatana, o (vil) Baris Oduber B conjuntamente con
Ginele de Tejers, o {in) Bors Odubert B corpartamente con Radl Zacak (x) Borm Ocduber B coruntamente con cusiquier Director o Dignatanic, o (ki) Gaele de
Tejera conpurtamanta con Fau Zarak, (i) Gisella de Teera corpuntaments con cuaiquer Dwector o Dxgnatano, {xd) Radl Zarak conpuriamente con cusiquer
Drector o Digrataric o (xiv) qusenes en el futiro la Jurta Directiva de Banca La Hipotecana, 5 A designe para qua fpen los lrmings y condesones. o las Notas v
pars que fimen las Nolas en nombre y representacsin del Emmor. conforme ko aprobado por la Supermtendencia del Mercado de Valores.  Las frmas oe los
bepleserdantes del Emmor deberdn sef manuscrias La venta de cada Nota serd regsirada y fechada por ol Agente de Pago. Regstro y Transferencia, en la
Techa en que éste recda valor por la misma (Fecha de Emision’) acordada ertre of Emeor y of comprador en ol acuerdo de ola

deects o indrectamente. (&) Notas Fisicas. Las Nolas Globales pueden ser par ("Notas 1]
& ([} LatnClear o cualquier sucesor de LatnClear, notfica o Emesdr que No quesie o puede continiar coma depoatano de las Motas Giobales o
que No cuenta con keencia de Central Ca valores, ¥ UN SUCESON N0 &8 NOMLrado Centro de los novenla (30) dias siguertes a la fecha en que el
Emaor haya recibide 395 en es4 senhda. o (1) un Parbopants schcta por escrio a LatinClear 1 conversion de sus derechos bursaties en ofra
forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de LatinClear y sujeto a los términos y condcones oe los respectvas Notas. En esos
casos, el Emmor ufilizard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con LatinClear para infercambiar las Notas Giobales por Notas Indreduates y
chusard [a emisitn y entrega al Agents de Pago, Regmtro y de Notas para que éste las autentique y
ertregue a los Tenedores Registrados. En caso que un tenedor de derechos bursatiles con respects ce las Notas Globales deses la conversidn
de dichos derechos bursitiles en Notas Individuales, deberd presentar salicitud escrita a LannClear. formulada de acuerdo 8 sus reglamentss y
procedmientos. o cual necesanamaents imphca una solcud dingica & LabnClear a través de un Participarte y una solicitud dingida al Agerts de
Pago, Registra y Transferencsa y al Emaor por LatnClear  En todos los casos, Notas Individuales enlregacas a cambio de Notas Globales o
derechos bursatiles con respecio de las Notas Globales. serdn regestradas y emiticas en las denominacionss aprobadas, conforme a la schcitud
de LatinCiear. Correran pod cuerta del tenedor de desechos bursilbes que soicta la emisitn de Notas individuales. cualesquiera costos y cargos
#n Que incuira directa o indirectamande o Emisor en refacion con la emeadn de dichas Notss Indidusles. Una ver emitidas las Notas
individuales, oda pago de intereses serd hecho en Dolares, en cada Dia de Pago de Inferés. mediants cheque emtdo a favor del Tenedor
Regatrada, el cual serd enviado por correa certficads al Tenedor Regsirado a la ditima direccidn del Teredor Regstrade que conste en el
Ragatio o rebraso per el Tenedor Registiada en las oficinas del Agente de Paga, Regatro y Transferencia. La responsatiidad del Agents da
Pago, Registra y Trarslerencia se imdard a envar ccho cheque por cormeo certificada al Tenedor Regstrado a la dreccidn gue conste en el
Regatra, enfendiendose que para lodos los efectos legales, el pago de intereses ha sido hecho y recibado satsfactonamaente por el Tenedor
Reg=iracs en la fecha de franquea del $obre Gua Contenga CCho cheque Begln el recibo expedids al Agente Be Page, Regiiro y Translerencia
por la oficina de comes  En casa de pérdicda, hurto, destruccion o fafla de entrega del chaqua. la cancelacsin y reposasin del cheque se regid
por las leyes de la Replbica e Panamd y las prbctcss del Agerte de Pago, Regnto y Translerencia y cualesquera costos y cargos

que apigue conlorme & las reglas de bquidacion de la Balsa de Valores de Panama, 5 A y Central Latnoamericana oo Valores. 5 A (LatnCler) El Agente de
Pago, Regntro y Tramslerencia mantendrd en sus oficinas principales un regeire (el "Registro™) en of cual arctard_ en |a Fecha de Ermisitn de cada Nota, of
Pomine y a Gieccion de la(s) personas) & Tavor de quien|es) dicha Nola sea incalmente expedcda, aal como el de cada Uno de ios subsiguientes Tenedores
Regmirados de la misma, para ko cusl se deberd nobficar al Agente de Paga, Regmiro y Transferencia de cada ces«dn o verta de las Notas. El terming “Tenedor

i g wgnifica aguella(s) personajs) a cuyo(s) nombre(s) una Nota esté en un mMomento deferminads inscrta en el Regstro
Encaso de gue o Registra husre destrusda o resultase naccesible al Emisor en la Fecha de Vencimesnio de una Sene por motivos de fuerza mayar o caso fortuta,
el Emaor gueda autorizado por los Tenedores Regatrados a pagar el captal o los miereses de las Notas de doha Sene de acuerdo con 1o indicado en los
cartific ados Ge Notas orginales emddos y presentados para doha proposto

2.2, Pago ge capital: £l Emscr 3 ravés del Agents da Faga, Registro y Transterencea, pagard al Tenedor Regntiado de tada Mota, o valar rominal de dcha Notaen
dolares, &n un soko paga en la Fecha de Vercamienta o Redencion Anbcipads (cusnda apbaue), e corformidad con b extablecida en esle Praspects informatve

a.). Cémputo y pago de infereses: () Tasa de Interds. Las Notas devengarin una tasa de wilerés fia que sefd determinada por el Emiser para cada Serie
conforme o establecsda en la Nota  Oxcha tasa fja de interés serd medarte al Prospecto Irf: aks ol Marcaca de
Walores y & b Bolsa de Valores de Panama, 54 al menos un Dia Hibd antes de la Oferta de cada Nota (b infereses cevengados: Cada Nota devengard infereses
Pagadercs respecto @ sy capdal desde fa Fecha de Emmadn de las Nolas de 18 respectiva Sene, hasts que su captal sea pagado en su tolabdad Los mtereses
devengados por las Notas serdn pagados mensualments los dias quince (15) de cada mes (cada uno. un “Dia de Pago de Interés”) o en la Fecha de Vencemienta
de [as Notss, segun esls utima se defermine para cada serie, en Dolares. moneda de curso legal de los Estados Unsdos de Ameénca. Las Notas de todas las
sanes fendrin. pues. el misma Dia de Pago de intares £ periode que comeanza #n 1a Fecha de Emsidn y terming en ol Dia de Page de Inferés i

‘con dicha reposicidn camerdn por cuerta del Tensdor Registrado Todo pago de capial se hard contra la presentacion, endoso y
enirega de la corespandiente Nota al Agente cde Paga, Registra y Transferencia_ en sus oficinas principales on [a ciudad de Panama. Repubics
da Panamia, medante chegue emddo a favor oel Tenedor Regetrade, o cual serd enviado por coffea certficado al Tenedor Registrado a la
Utima difeccsdn del Tenedor Registrada que conste en el Regmtro o fetrado por el Tenedor Registrada en las ofcinas del Apante de Pags.
Regstra y Transferencia. Todos los pagos de captal con respecta 8 las Notas serdn hechos en Ddlares. La responsabilidad ded Agerte da Pago.
Regsira y Transferencia se kmitard a emar dicho chequa por comea cartficado ol Tenedor Regrslrads, & W difection gue consle en el Regatro,
entendendose gue para lodos los efectos kepales, el pago de captal ha sdo hecho y recibick por ol Tanador Ry enla
ftecha da franquec del sobre que Contenga Bicho cheque segun el recibs expeduado al Agerte de Paga, Regmtro y Transferencaa por la oficing de
cates £A casa de pérdda, huta, destruccian o falia de enirega del cheque. la cancelacion y repasiciin cel chequa se regind por Las leyes de la
Repubica de Fanama y las prachcas del Agante de Fago, Registra y Trarsfersncia y cuslesqueera coslos y cangos con dicha
repos.ciin corferdn por cuenta del Tenedar Regatrado Sahvo que mede orden judicial al respects, of Agente de Paga. Regstio v Transleencia
podra_ sin nnguna responsabilidad, reconocer al Tenedor Regatiada de una Nota Indvidual coma el Gnce, legitima y absaluts propeetario. dusfo
¥ thular oo chcha Mols para efectuar pagos del mismo, recite ¥ oiros. 405, ya 543 Qua dicha Nota eslé o no
wencada o que e Emsor haya recibeda cualgquiers nolificacidn o comurscacidn en contrario referente a la propedad, dominio o tulandad de la
mmma o refererte 3 sy previo huto, roba, mutilacion, o pérdda Las Notas son en el Regita
Cuanda una Neta Indnedual sea entregada al Agente ce Pago, Regsiro y Translterencia para el regisiro de su bamslerencia, of Agerte de Paga.
Registro y Transferancia cancelard dcha Nota, espedicd y entregark una nueva Nota al endosatanio de la Nola transferida y anotard dicha
transferencia en el Regmsiro, de ¥suetoa o @sta Nota La nueva Nota embida pof razon de la barslerencia serd una
cibligacion whlida y exigible del Emmar y gorard de los mismos derschos y privilegios qua tenia |a Nota ransfenda Toda Nota presentads o
Agente de Pago, Regatro y Transferencia para el regsiro de su transferencia deberd ser debidaments endosada por ef Tenedor Registrado
mediants endosd especial en forma satisfactoria y (8 opcsdn del Emmor, el Agente de Pago. Registro y Tramslerencia) autenticada por Notano
Publca La anctacidn hecha por ol Aperts de Page, Registro y Transterencia en el Regisiio completard el proceso de transferencia de la Mota
El Agente de Pago, Registro y T no aceptara de repstro de de una Nota en el Registro dentra de los dar
(10) Diss Mitiles inmedastamente precedentes a cada Dia de Pago de Wteres yio Fecha e Vencemienis Cuslesqueers costos y carpos

mguerte y a3i sucesivamente hasts la Fecha de Vencimiento se identificard como “Periodo de Interés”. 50 la Fecha de Vencimiento o Dia de Pago de Interés,
comncidiera con una fecha que no fuese un Dia Hibd, la Fecha de Vencmiento y/a el Dia de Pago de Interés y of conespandents pago de captal yio mereses,
segun sea o caso. se exenderd hasla e siguiente Dia Habd mmedatamente, pero wn comerss ios dias para los efectos del cOmputa del Perloa de Inferés,
efectudndose ol pago comespondiente en dicha Dis Habd  El térming “Dia Hibil™ se tefiere a toda dia que no sea sabado, domangs o dia nacional o feriado, y en
que los bancos de beencia general estan auloritados por la Superntendencia de Bancos para aber al publico en la Cudad ca Panamd. Regutica de Fanama (g}
Computo de inferpses LS infereses serdn pagaderos con respecto a cada Nola y serén calculados por ef Agente de Pago. Registro y Transferencia, apicando la
Tasa de Irferés & la suma de captal de la Nota, mulbplicando la cuantia resutanie por el rumero de dias calendanos del Periodo de interds (Incluyendo o primer
dia de dicho Pefioda de Inferés pero excluyendo la respectva Fecha de Vencimeento o Dia de Pago de Interés, segin soa ol caso), dndida entre rescientos
sesenta (3G0) diss y redondeanda la cantidad resulante al cenfawo mas cercano (medio centave redondeado hacia amiba). (o) Infereses morstoncs Si en la
Fecha de Vencmients o en un Dia de Pago oe Infares, ol pago Cel capdal o ilereses de una Nota, segun panda, fuese elend Fada, el
Emesaor continuard pagando ol Tenedor Regstrado oe dcha Nola, como Gnica indemnizacitn y compensacion. inlereses sobre las sumas mdebidamente res

© Negadas. yi S&8 PO TAZON de PAgos & CADRM O infereses, & |8 Misma tass de inferés anval prevista para la respectiva Nota, desde la fecha en que dicha suma
de caplal o inferes, segun sea el caso, venceere y sea pagadera hasta (i) la fecha en qua dcha suma de capdal o interés S8a Pagaca en s totabdad a la nueva
presentacitn de la Nota al Agente de Pago, Regastro y Transferencia o (i) of Dia Hatil que ol Emsor designe y notfique ser la fecha a partr de 1a cual dicha Nota

comerdn pof cuerts Sel Tenedor Regatrado Los Tenedores Repstrados podrin sohctar al Agents de Paga,
Fegrstro y Transferencia el carpe de una Nota Indedual por otras Motas para de menar @ de varias Notas por cira
Nota pero de mayor denominacion Dicha solctud serd hecha por el Tenedor Regsirado por escrio en formulanios que para tal efecto preparard
i Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales deberdn sar complatados y Nrmadas por el Tenedor Regitrada. La sobcdud deberd ser
Presentada al Agente de Page, Registro y Tramslerencia en sus oficinas principales y deberd ademds estar acompafiada por 1 0 las Notas que se
desean canpar

8.9, Dinercs Mo Reclamados. Toda suma de dinera gue haya sdo puesia a dmposicidn del Agente de Paga, Regrsira y Transferencia por el
Ermmsor para cubeir los pagos de captal o intereses o las Notas que no sea por los de las Notas dentro de un
perioda de doce [12) meses siguientes a su vencimiento, serd devueita por ol Agerta de Pago, Repstro y Tramsferencia al Cmisaf y cusiquier
requeniTienta G4 paga por parte del Teredor Registrade de una Nota deberd ser dingica directamente al Emisar no tenienda of Agenta de Paga
Registro y Transferancia responsabilidad uRenor aiguna. Las obig del Emaor en las Notas pr de can
la ley. Les sumas de capital e infereses adeudadas por el Emisor da conformidad con las Notas que na sean debidamente cobradas por sus.
Tenedores Regisracos de conlormidad con los lérmincs de esta Nota, de la ley o ce una orcen pdcial no Gevengaran infereses con

s fechas de

atd Traspaso, Canje y C: de las Notas. (a) TRutaridad de la Nota () El Emisor yio of Agente de Pago,
Registro y Trarmlerencia pacrin, sn ninguna responsabdidad de su parte, Sacepto qua medie dolo de su parte, reconccet al Tenedor Regrstrads
e una Nota para 1odos los propdetos coma el Unco, legitimo y absokto propeetanio. duefo y thular de Ocha Nota, aun hatwendo recibida

debidamente presentada al cobio y no pagada sera efectiva ¢ inmediatamente pagada a su nueva presantacion al Agerfe de Fago, Regstra y 3
mempre y cuanda dicha Nota sea efectvamente pagada en dicha nugva presantacion  Las Notas devengaran ntereses hasta |a Techa de su vencimserio

. Respaldo y garantias. las Notas no lendran una parantia especifica. respaidadas uncamente por el crédita general ded Emisor

ab. Redencion anticipada: EI Emsor podrd, 8 su entera discrecin redimit, parcial o iotakments, una o mas senes de las Notas, al cen por cienta (100%) de su
wakor nomingl, cumphdos dos afios 8 parls de la Fecha de Oferfa de la respectiva sane a ser redimada. En ambos casos, |a redencion anticipada se hard
unicamente por el morio de capdal de los Notas a sar redimidas mas nlereses acumulados hasla la corespondiente Techa de redencion El Emesor estabéecerd
|as reglas aphcables para of proceso ca redencion de las Notas En caso de que el Ermmsor ejerza su derscho de redimr |3 totalidad de los Notas, putdicard un
RO de Tedencian &0 0os () dianos o CTCUIACKON nacional en L Republica de Panama por tres () dias coNsacutives y ©oN Ho menos de trerts (30) diss de
ANtCpacion & la lecha propuesla para W redencedn. En dicho avisa se los. terminos. ¥ de la redencidn, delallando la Techa y la suma
destinacs & lal efects La fecha de redencion deberd concidr con un Dia de Fago de Infterés. En caso de que e Emisor decsda redimit parcialmente Las Notas,
#5l@ pOrd optar pof redimi () parte de las Notas de cada una de las series, (i) parte de las Notas de una de 1as Senes o (i) Gricamente la totalidad de las Notas
de una oe las seres. La determinacion de aquellas Notas que serdn redmadas parciaiments s& hard medunie soteo levado a cabo ante Notang Publico. salvo en
# CARO MENCIcNaca en e punla () antefor. El sortea deberd llevarse a cabo con venta (20) Dias Habies o8 anticipacion & La fecha de redencian y el resutado

L] an santids contrano o adn con e conotameento de hechos que pongan en duda la cabdad da propestario cel
Teredor (i) En casd de que una Nota lerga a dos o mas personas anctadas en ol Regstro como Tenedores Registrados del mismo, el Agente
2a Pago. Registro y Trarsferencaa y'o e Emisor, salvo acuerda en contrania con los respectvos Tenedones Regstrados, seguirin las sguientes.
feglas si se utilira la expresién °y" en of Regsiro. s enfendard COTO UNA BCTEENCIA MARCOMUNAda y s& requerrd la frma de todos los
Tenadores Regsirados ce doha Nofa identificados en el Regeiro, si se wtiliza la expresidn "a” se enfendserd COMe una Bcreencia schdana y se
tequerrd la frma ce cualguiera de los Tenedores Reg de dcha Nota, y 8l no se uliiza alguna de estas expresiones © se UNIZa cualquiera
olra que no indique claramente los derechos y chligaciones de Cada URG, 5@ ntenderd COMa UMA BCreencis mancomunada y por io tanta se
requerra |a irma de fodos los Tenedores Regrirados de dicha Nota que aparecen en of Registra. (1) En caso de muete o incapacidad del
Tenedor Registirada se tendrd a sy guardian, e, albacea U olrs persona Gue de acuerda con las beyes de su UTIMo domicilio tenga & su carga
la administracién y disposicion ce sus banes como el representante legibmo del Tenedor Registrada () 5i ol Tenedor Regstrado es ura
persona juridica se lendrd como su representants a las personas Que de acuerdo B 1as leyes del pais de su consttucidn tengan la facultad para
admenisirar los tienes de deha erte jurides. (b) Traspaso de Natas. En el traspaso de las Notas, o Agerie de Pago, Regmsira y Transferencia
aphcard las siguientes reglas: (1) Las Notas sdlo son bansfenbles en ol Repstro (i) Los baspasos se haran mediante cesidn al dorsa de la Mota o
cualguier ot INSTUTNID Oe CASAIN aceptatie al Agente de Pago. Regatio y Transferencia (w) E| instrumenta de cesién debe ser frmado por el
Tenedor Feg o8 legal y el El Agentte de Pago, Regstro y Translerencia podr anatar el raspaso si a su pacio las
firmas aparentan & wmple vista sef autenlicas, pudienda sin embarga ewgr que las frmas del cedente yo del cesionario sean autenticadas por
un notario piblco de la Repdbica de Panamd, un comsu de la Repubica de Panamd o un banco en el exterior gue gararfice que s rate dé una
firma autentica. (iv) El cedente o el cesionario deberd entregar la Nota onginal al Agerfe ce Pago, Regstro y Translerencia (v) £l Agerte ce
Fago, Regmiro y Trarsferancia. no aceptard solicfudes de regitro de Wransferencia de ura Mota en el Regstro dentro de los diez (10) Diss
Habées.

deberd ser @ los Tenedores Feg mediarie aviso pubkcado por dos (7) dlas habdes comecutvos en dos (2] diarios de ampha enla
Repubica de Panama, dentra de ks enca (5) Dias Hibées contadas a partr de la fecha del sotao Sin perjucsa de lo anterior, el Emiser podrd optar por destnbur
praporcionalments entre 1ados los Tenedores Regiutiados o entre los Tenedores Regstrados de una sene, e monta total de las Notas que serdn redimicas.

af. Vencimienfo por incumplimiento: se entenderd qua enste un "Evento de Incurmphmiento” en relacon con ura Nota si () EJ Agente de Pago, Regasto y

yo o Emmar refuiesen o NG pagasen por mds de dier (10) Diss Hibiles, cualqusna suma de nerés que hubese vencido o fuese engible
con Telacion & Ura Nota 1 Agere de Fago, Regno y Transleence y'o o Emsor tendran un paso de dez (10) dias hitkes para subsanar cha incumpimenta, (1) El
Agerte de Paga, Regeéra y o ol Emmar b ¥ 10 pagasen por mas de ez (10} Dhas Hitses, cuakquiers suma de captal qua hubiess
vencida y fuess engie Con relackin 8 dcha Nota y reclamada segin | dspuesto en #ste Prospects Informativa. £l Agente de Pago. Regstia y Transterencia y o & Emsar
Tendran un plazo o dez (10) diss habdes pars subsanar dcho . () o Emisor de forma escrta, S0 INCAPACitad Pard PAgar CLaquer deuda
CONtraica por @, CAIgA N Inscivencia o solcilra ser declyrado en quetra o sujeto o de s v} 5i la de Barcos de Panamd
reocara L hcancla Bancara del Emisor, (v} El Emmor incumplese con of pago de caphal & infereses nobie las Notas o cualesquesra obligaciones con lercerss
PRrBONas. Sampia ¥ cuande o monto lotal de dohas cbligaciones en conjunta. #xceda 1a suma de wn mildn de dolares (LIS$1 000, 000.00). E Emeast tendrd un
Plazo de frenta (30) deas habdes & partir de la fecha en que ocumid dicha sSuacion para subsana dicho incumplimiento, o ) o Emmor fuese
GEUslD D #TASE 8N #Rlaco de bgudacion, una ¥ PIOTOgA o8BS ofo [rocesd andloga. 56 en relacian con una Nola, Lno o mas

# cada Dia de Pago de Irterés o Fecha da Vencimiento (vl) EI Agerie de Pags. Registro y Transfersncia
podrd aceplar cualguier CoCUTHMEaciin que acredte lo Antenor si actuanda de buena fe consdera que |a documentaciin e genuina y suficients
¥ podré enget cuania documentacicn esbme comveniente para acredda ko anfedior a su sabsfaccitn (wi) EI Agenta de Page, Regatro y
Transterancia ademas podrd exige que se le suministren de atogados iddneas Como condicién para tamiar el raspasa de propsedad
e una Nola. El costo de esios dctamenes cormerd por cuenta oe la persona que solicle el braspasa, canje o reposcadn. (vil) El Agerie de Paga,
Ragmire y Translerenc podrd negarse a regmtrar o rasp: una Nota 30 creyese qgue la persona que comparece ante
# ra es el Tenedor Registrada de dicha Nota o su legitime apoderada, o que se Wata de L documents falsificads o no gemune o por fazsn de
una ofden expedda por una autordad compatents (o) Reposcadn de Notss Toda sabctud para la reposicitn S una Nots mutilads, destruca,
Perdda, robada, huada o indebdamente apropada, deberd ser dingida por escrito al Agente de Paga, Regmtra y Transferencia, con copa
enviada al Emisor y las pruebas gue a satisfaccion del Emisar y del Agente de Pago. Registra y Transferencia acrediten el robo, huro,
destruccion, mutlacién, pérdida © apropiaciin indetsda, asi coma tualquiera otra documenfaciin & informacisn que solicfen e Emmcr yio ol
Agerie de Pags. Regatro y Trarslerencia. Una vez reciida complets la documentacidn anferior, of Emisar podrd autorizar al Agente de Paga,
Regrstro y Transferencia a que reponga la Nota objeto de la solcfud de reposicsdn. Na chetarde ko anterior, el Emmsor siempra padrd exige que
e proceda mediane el ramide de un jucso de reposcion de titules. (d) Carge de Notas: Swmpre y cuanda con respecto al misma no pese
ninguna orden de autoridad compelente que imposibdite la ion de la Nota, el Tenedor Regsirado da ocha Nota podrs sobcllar por escrita
¥ bajo su frma (o |a da su representante) al Agerie de Paga, Registro y Trarsferencia que cambie una 6 mis Notas por Notas de menar o mayor
denomunacién, mutplos de Ml Délares (US31,000 00) meneda de curso legal de los Estados Unidos de América La solicitud deberd indicar el
numers ¥ denominacicn de las Notas que 54 Cosed canjear, asl como. les nuevas

deberd ser en las

Everios oa ocUrnesen, ¥ no fuesen . &l Tenedor Regatrado de dcha Nota podrd, mediarte ion (la o
Incumplimienta’) por escifo ol Agente de Paga, Regstra y Translerencia, con copia al Emisor y presantaciin oe a respectiva Nota al Agerte de Paga, Regstro y
Translerencia declarat deha Nota de plaza vencido y ege & pago inmedurto del captal de b Nota y los infereses acumulados

a7. Agente de Pago, Registro y Transterencia. El Emisce pockd designar un Agente de Pago, Regatio y Translerencia, e cual prestard el servicio de pags de
o8 Irkerends CUANGS Corespondan y del captal de las Motas al vencimienta, mantendrd un Regsiro de los Tenedores Registrados de cada Naota ¥ ramitark las
fransferencias. camiics de thuardad y canjes de las Notas que se requieran. Banco General. 5 A ha asumido las funciones de Agerte de Paga, Regsiro y
Trarmfetencia de Las Notas  Por tanta, Barce General, SA y el Emmor han celedrado un Cantrata de Agencia de Pago (¢l "Contrato de Agencia’) y una copia
de tal contrato reposa &n L Superirtendencia del Morcado de Valores y #n la Bolsa de Valores de Panamd, 5A  El Contrata de Agencia reglamenta ef pago y
anslerencia de las Notss segun lo dispuesto en esta Nota, aufrizando e pago priorlano de loa gastos y commiones Oel Aperte de Page, Regsti y
Trarsferencia, bberando al Agerte de Pago. Registra y B Fehuncia an previa la g de un nuevo.

. ¥ [

aficinas del Agerie de Pago, Registro y Trarsferencia  Dicha solclud ceberd estar acompafada por la (las) Notais) que se dessan
cangeat Una vez la sabctud de acuerd i en esta Seccidn, el Agente o8 Fags. Regatro y
Traralerencia procederd & anular ko tiulos canjeadas y a entregar Las Notas susifutas, las cuales deberdn comcidir en Cuarla & su valar nominal
fotal eon la del (de las) Netais) canadols) (e) Cancelacidn El Agente de Pago, Regstra y Translerencia anuard y cancelard lodos aquellas
Notas que hubiesen sio reemplaradas de conformidad con lo eslipulad en estos tirminas y candicionses. y © Cortrato de Agencia Las Notas
anuladas y canceladas ro podran sef feexpedidas
afr Toda o 2 al Emisor deterd ser dada por escrio, frmada y entregada perssnaimente por el
Teredor Fegstrade de la Nota, junta con la presentacian de L Nota, coma se detala a continuacdn. AL EMISOR, LA HIPOTECARIA, 5 A, Plaza
Regercy 165, Pisa No. 4, Via Espata B23-3858, Zona 7, Panamd, Repibica de Panamd, Teltone 300-BS00, Fax M00-8501, Atencién Gererde
General Toda notficacsdn o comunicacsn al & de Page. Regestro y Tranalerencia deberd sor dada por escrio y ertregada coma se detala
@ contiruacion: AL AGENTE DE PAGO, REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA. BANCO GENERAL, 5.A , Calle Aguiling de la Guardia apartado G834-
00135 Parama, Repdbdca de Panamd Telefono 2051700, fax 215-T487 Corres com Toda o
comunicacidn of Emmor, o al Agenfe e Pago, Regatra y (2] debida y ada en la fecha en que sea

@riregada al Emaor o al Agente da FPago, Fegistra y de con ko estabk on esta Seccon EI

de 5
Agente de Paga Regrstra y Translersncia y permiliends la reforma dei Contrato de AgQencia, entre oiras cLiUSUas. Sampra que Ro s& darechos
drspueston en esta Nota  Coga de foda reforma al Contrato de Agencia serd suminstrada a todas Ws bolsss en que la Emision se iste  Cads Tenedor
Fegairado de una Nota, por la mara tenencia dé la msma acepla los & ¥ Agercia La gesidn del Agerte da Fago, Regstra y
ward a favor del Emsar. El Agerfe de Pago. Regiiro y Translerencia no ssumrd e mcumnd en rnguna acsin o
tiidad, ya sea o . para con los Tenedores Repstados de las Notas, ni actuard come agente, representante, mandatasio o
Fouciano de los Tenedores Regairados de las Notas £1 Agents de Pago, Regmtro y Transferencia, come tal, na garantiza los pagos de capital o infereses a los.
Tenecores Fegisirados de las Notas y s4lo se comgromelers con el Emmsar a entregar a los Tenedores Regstrados de dchas Notas, las sumas que hubiese
reciido del Emace para tal fn de conformadad con los términcs y condiiones de las Notas y oal Centrato de Agencia £| Agente ce Pago, Regista y
¥ de s . dectores, o 0 afikadas podran sef Tenedares Regmtrados 0o una o miss Nolas.
¥ enlrar en cualesquiera Mansactiones comenciabes con of Emsor o cualquiera de sus subsidianas o afliadas sn tener Que rendir cuenta de ello a los Tenedores
Regstrados de las Natas.
a B Pago y Forma de las Notas. (a) Notas Globales  Las Nolas serdn emtdss n uno o més macrofitulos o titlos abales {colactvamente, las “Notas
Globales) emtidos en forma nominativa y fegistrada. sn cupones Las Notas Globales serdn emilidos a nombra de Central Latincamericana de Valores, S A
{LatinClear’) quien acreddtard en su sistema infema el monto de capdal gue corresponds 3 cada Lna de bas nstECONES. Gue martienen cuantas con LatnClear
{lrs "Participantes’) Dachas cusntas serdn designadas incialments por ef Emsar o la persona que éste desgra  La propeedad de derechos bursaties con
fespecto a las Hotas Giobales estars imiada a Partcipartes o a personas que ks Partcipantes b reconozcan devechos bursdties con respecta a las Notas
Globales La propeedad de derechos bursaties con respecto a las Notss Globales serd cemodtiada, y el raspasc de dcha propiedad sard electuado Gnicamarte
A fravés de los regmiros da LatnClear (en relacdn con ios derechos de los Particpantes) y bos registros oe los Parlicipantes (an relacion con los derechos de
PErsonas dsintad 4 los Patopartes) Mientras las Notas estén repvesentadas por una o mas Notas Globales, el Tenedar Registrada de csca una de dichas
Noles Globales serd considerada come el Unco propetana de dohas Notas en relacsdn con todos los pagos, de acuerdo @ Io léfminos y condciones de las
Motas  Mientias LatnClear 543 el lenedor regisiraca de las Nolas Giobales. LabnClear serd #l ursco ca las Notas L
dchas Notas Giobales y los inversonstas tendran derechos bursitiies con respects a las Notas Giobales. Nngun propsstania de derechos bursities eon fespects
a las Notas Globales tendrd derecha  branslerr dichos derschos, salv de acusrdo a los feglamentos y procedimientas de LatinClear. Toda pago de capdal &
mtereses bajo las Nolas Globales 4 hard # LatinClear coma o Tenedor Regsirade de kos mismos Serd responsabibdad exclusiva de LatinClear mantenss los
regairos con, o ks pagos realrados pof cuerda drlm;lwr-? d.:cﬁlrlﬂvm bursabies con respecta a las Notas Globales ¥ por mandener,
atnClear, al fecibe oportuna i
relackin con las Notas Globales. screditara las cusrias de bos a s "::‘-:I‘t‘lx:ﬁ?:nwu:ﬂ‘ "?‘:"“l": U':‘I'l?:l‘n::
Globaies, de acuerdo a sus regelros. Los P & s ver, |as cuertas de custodia de los popietarics de derechos bursatites.
con respecto @ las Nolas Globales. en proporcadn a sus respectives derechos bursaties. Los traspasos enfre Participartes serdn efectuados ge acuerdo a los
feglamentcs y procedimienton de LatinClear En vista de que LatinClear Unicaments pusde actuar por Cusnta de los Particpantes, qUenes & s vaz achian por
cuenta de ofros infermediancs o fenedores indiecios, 1a Nabdidad de Lna persona fropeetana de derechos bursibles con respects de las Notas Globales para dar
#n prenda sus derechos @ personas o enbdades que no son Paricipartes, podiia ser afectsda por la ausencia ce instrumentos. Nscos gue represanten dchos
Fileleses. LatmClear lo ha informada al Emimor que tomard cualquier accion permida a un Tenedar de las Notas la Gn de las
eotas para ser nlercamiaadas como se descnbe a g de acuerdo a de o o Mas P a hm’ﬂ Cuya cuenta se
hayan weflm du.ﬂ!?\t Bursaties con respecta de las Nolas Globales y (ricamente en ralacion con La porcidn del total del captal de Notas Globales sobre la

o

ce
asi ehminar 1 necesicad del de facos Los de LatinC lear
nCluyen Cadas de valores. Bancos y olras certrales de custoda y podrd Inchar otras oganZaciones Serncion novectos de LatnClear estan diporbles .’
fercerca como bancos, casas de valores, fiducianos o cuslesquiers personas que compensan o mantenen relaciones de custodia con un Partcipante, ya sea

Emmar ¥ el Agenile de Pago. Regisiro y Transferencia podran varar sus drecciones mediante notficacién a la Bolsa de Valores de Parama, 5 A
¥ a la Supennfencencia cel Mercada de Valores Toda notificacien o comunicaciin del Emsar o del Agente de Pago Regsto y Transterencia al
Tenedor Registrasa de una Nota deberd ser hecha, a cpeidn del Emisor o gel Agente de Page, Registro ¥ Translerencia, mediante envia pot
COTEa, podt pagacs. a la dima dreccion del Tenedor Registada que aparezca en of Regetra o mediarte publicaciin en dos dianos l0Cakes o8
amplia circulacién, Lna vez en cada diano, en dos Dias Hatdes distinfos § La 52 detida y
efectivamants dada en el primer casa en 13 fecha en que sea franqueada, ndepenceentemente Ot que 83 @ N fecitsda por e Tenador
Fegistrad y en o segundo cass en la fecha de la segunda pubicaciin del mma

alz s y Cambios. Toda la documentacion que ampara esta Emmidn, podrd sor comegida o enmendada por el Emisar sn el
consentimignty o8 los Tehedores Regairados de las Notas con ef propisito de remediar ambiguedades o Pala comegs emores evidentes o
incoraalencias en la documertacién  El Emsor deberd tales. o ala dal Mercado de
Vaores y a la Boba de Valores de Parami para sy autorZacion, previa sy divuigacion Esta clase de cambios ng podrd en mnNgln case afectar
adversaments las infereses de los Tenedores Regirados ce Notas Copia de la documentacsdn que ampare cLalqueer cormeccidn o enmienda
seid suminatrada a la Supenntendencia del Mercado de Vakores, quien la mantendrd en sus archivos @
Emsor e reserva el derecho de sfectuar modificaciones futras & los Térmings ¥ condiciones. de esta emisidn, modficaciones que 58 podrdn
establecer on #s¢ moments El eventual lenedor que #si compre, acepta per lo Lardo Lales ¥ eta serd privada
individual. con el Emisar El Emmor cumplind con los procedimiantos. establecidos e ol Acuerda N°.4-2001 ce 11 de abvil de 2003 emaide per la
Superintendancia del Mercado de Valores para lodas aquelas modificaciones a los. larminas. ¥ condicicnes establecidos en las Nofas y demis
:ar_umuxl ::u:;ulm -Id::r-u Queda entendide que kos termines y condiciones. e las Nolas podrin ser reformados de bemps en

empa, para &4 requeritd el consentimiento del Emisor y de los Tenedores que i

e S ol boppes ¥ que represantan al mencs el cincuenta ¥ una por cientg (51%)
a1l Ley  Apicable. Las  Notas estin

sujetas a las layes e la Repubica de Panama



